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Anlageziel
Streben nach langfristigem Wachstum, gemessen in US-Dollar.

Anlageansatz

Wir suchen nach Unternehmen in den USA, die unseres Erachtens Wettbewerbsvorteile und ein attraktives
Risiko-Rendite-Profil aufweisen. Der GroBteil des Portfolios besteht aus Unternehmen, deren
Geschéftsstrategien mit dkologischen oder sozialen Trends (Riickenwind) im Einklang stehen. Wir erwarten,
dass diese Unternehmen von nachhaltigkeitsbezogenen Geschaftsaktivitdten in der Form von besseren
Wachstumsraten, Rentabilitdt oder Wettbewerbsvorteilen profitieren kénnen.

BRANCHENERFAHRUNG IN

Anlageteam SEIT JAHREN
Thomas Kamei, Executive Director 2012 14
Dennis Lynch, Head of Counterpoint Global 1998 32
Sam Chainani, CFA, Head of Counterpoint Global 1996 30
New York, Managing Director
Armistead Nash, Managing Director 2002 26
Alexander Norton, Executive Director 2000 31

Die Zusammensetzung des Teams kann sich jederzeit ohne Vorankiindigung andern.

Anteile der I-Klasse (in %, abziigl. Gebiihren) ggii. Index in USD

Wertentwicklung einer Anlage von 100 USD seit Auflegung (Barwert)

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlisslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
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Anlageperformance (in %, abziigl. Gebiihren) in USD

Kumulativ (%) Annualisiert (%, p.a.)

1M 3M LFD.). 1). 3). 5). 10). AUFLEGUNG
Anteile der I-Klasse 1,05 119 15,06 15,06 - - 19,57
Russell 1000 Index 0,01 241 1737 1737 22,98

Renditen per Kalenderjahr (%)

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
506 1270 - - - - - - - =
1737 2451 =

Anteile der I-Klasse
Russell 1000 Index

Performanceangaben werden auf Basis der Nettoinventarwerte (NAV) und abziiglich Gebiihren berechnet. Provisionen
und Kosten, die bei der Ausgabe und der Riicknahme von Anteilen anfallen, werden nicht beriicksichtigt. Alle Performance-
und Index-Daten stammen von Morgan Stanley Investment Management Limited (,MSIM Ltd.”).

Der Wert der Anlagen und der mit ihnen erzielten Ertrage kénnen sowohl steigen als auch fallen. Es ist daher méglich,
dass Anleger das urspriinglich investierte Kapital nicht in voller Hohe zurtickerhalten.

Weiterfiihrende Informationen und Begriffsbestimmungen finden Sie am Ende dieses Dokuments.

(S COUNTERPOINT GLOBAL

Anteilsklasse I-ANTEILE
Wihrung US-Dollar
ISIN LU2714436099
Bloomberg MOSITFI LX
Auflegung 21. November 2023
Riicknahmepreis $ 3645
Fondsangaben
Auflegung 21. November 2023
Basiswahrung US-Dollar
Index Russell 1000 Index
Gesamtvermdgen $ 7,37 Millionen
Struktur Luxembourg SICAV
SFDR- Artikel 8
Klassifizierung®
Gebiihren (%) I-ANTEILE
Maximaler Ausgabeaufschlag 2,00
Laufende Kosten 0,89
Managementgebiihr 0,70

Der Ausgabeaufschlag ist ein Maximalwert. Er kann unter
Umstanden geringer ausfallen. Fragen Sie hierzu lhren
Finanzberater. Die laufenden Kosten spiegeln die Zahlungen und
Aufwendungen wider, die wihrend des Geschaftsbetriebs des
Fonds anfallen und vom Vermégen des Fonds im Laufe der Zeit
abgezogen werden. Enthalten sind die Gebtihren fr die
Anlageverwaltung (Managementgebiihr), Depotbankgebiihren
sowie Administrationskosten. Weitere Informationen finden Sie
im Abschnitt ,Gebiihren und Aufwendungen" des

Verkaufsprospekts.

Die angegebenen Gebiihren beziehen sich ausschlieBlich auf
Morgan Stanley Investment Funds (SICAV) und schlieBen keine
zusatzlichen Gebuihren ein, die bei der Verpackung in ein Produkt

anfallen konnten.

Zeichnungen (USD) I-ANTEILE
Mindesterstanlage 0
Mindestfolgeinvestition 0

Merkmale FONDS INDEX
Aktiver Anteil (%) 89,79 -
Wachstum des Gewinns je Aktie tiber 5 1556 1191
Jahre (%)

Ggwichteter Verschuldungsgrad (Median, 4842 5124
%,

Dividendenrendite (%) 0,59 116
Anzahl der Positionen 63 1010
Kapitalrendite (%) 1458 18,73
Umsatzwachstum (%) 19,89 996
Gewichtete mittlere Marktkapitalisierung 3569 304,35

(Mrd. USD)




Sektorallokation (% des Gesamtnettovermégens)'? FONDS INDEX
@ Industriewerte 24,96 9,06

Informationstechnologie 2243 32,74

‘ @ Finanzen 15,92 13,70
Gesundheitswesen 9,95 974

Nicht-Basiskonsumgiiter 9,70 10,53

@ Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 543 2,08

@ Basiskonsumgiiter 4,01 L62

@ Kommunikationsdienste 238 10,38

‘ @ Energie 144 286
Immobilien 1,26 2,09

@ Versorger 222

@ Liquide Mittel 2,52 -

GroBte Positionen (% des Gesamtnettovermégens)? FONDS INDEX
Eli Lilly & Co. 440 1,37
Intercontinental Exchange Inc 3,58 0,5
Adyen NV 3,55 -
Okta Inc 340 0,02
Royal Gold Inc 3,24 0,03
Trane Technologies plc 319 0,14
MercadoLibre Inc 3,02 -
Motorola Solutions Inc 2,84 0,10
GitLab Inc 2,84 0,01
Argan Inc 2,78 -
Gesamt 32,84 --

T Dieser Fonds wird gemal der Verordnung tiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor als Produkt nach Artikel 8
eingestuft. Produkte im Sinne von Artikel 8 sind Produkte, die 6kologische oder
soziale Merkmale fordern und Nachhaltigkeit verbindlich in den Anlageprozess
integrieren.

TIn der Summe ergeben sich aufgrund des Ausschlusses der sonstigen Aktiva und Passiva
nicht unbedingt 100%.

2For additional information regarding sector classification/definitions please visit
www.msci.com/gics and the glossary at www.morganstanley.com/im.

3Diese Angaben zu Wertpapieren und prozentualen Allokationen dienen ausschlieBlich zur
Veranschaulichung und sind keine Anlageberatung oder Empfehlung in Bezug auf die
angegebenen Wertpapiere oder Anlagen und sollten auch nicht als solche verstanden
werden.
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Weitere Varianten der I-Anteilsklasse
WAHRUNG  AUFLEGUNG
IH (EUR) EUR 211.2023

Risiko-Rendite-Profil der I-Anteilsklasse

« Der Fonds kann durch Schwankungen der Wechselkurse zwischen der

Fondswahrung und den Wahrungen der Anlagen des Fonds beeinflusst werden.

« Der Fonds ist darauf angewiesen, dass andere Parteien bestimmte
Dienstleistungen, Anlagen oder Transaktionen ausfiihren. Wenn diese Parteien
zahlungsunfihig werden, kann der Fonds gegebenenfalls einen finanziellen Verlust
erleiden.

Nachhaltigkeitsfaktoren stellen ggf. folgende Risiken fiir das Vermégen dar:

Auswirkung auf die Werte des Vermogens, erhéhte Betriebskosten.

o Am Markt kénnte es nicht gentigend Kaufer oder Verkéufer geben. Dies konnte die

Fahigkeit des Fonds beeintrachtigen, Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen.

Investitionen in chinesische A-Aktien tber das Programm Shanghai-Hong Kong und

Shenzhen-Hong Kong Stock Connect kénnen mit zusatzlichen Risiken verbunden

sein, darunter Risiken im Zusammenhang mit dem Besitz von Aktien.

« Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlésslicher Indikator fur die
kunftige Wertentwicklung. Die Rendite kann infolge von Wahrungsschwankungen
steigen oder sinken. Der Wert von Kapitalanlagen sowie die damit erzielten Ertrége
konnen sich positiv oder negativ entwickeln, und Anleger kdnnen das investierte
Kapital unter Umstanden vollstindig oder zu einem groBen Teil verlieren.

o Der Wert der Kapitalanlagen sowie die damit erzielten Ertrage werden schwanken,
und es kann nicht garantiert werden, dass der Fonds seine Anlageziele erreicht.

o Die Anlagen kénnen auf unterschiedliche Wahrungen lauten. Anderungen der
Wechselkurse zwischen den Wahrungen kénnen den Wert der Anlagen daher
steigern oder schmalern. Ferner konnen Wechselkursschwankungen zwischen der
Referenzwéhrung des Anlegers und der Basiswahrung der Anlagen den Wert der
Kapitalanlagen beeintrachtigen.

ISIN
LU2714436412

BLOOMBERG
MOSTIHE LX

Die vollstindigen Risikohinweise sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen, der auf
www.morganstanleyinvestmentfunds.com verfiigbar ist. Die angegebenen Daten sind per
3112.2025 zu verstehen und kénnen sich taglich dndern.

Antrage auf Anteile der Teilfonds sollten nicht gestellt werden, ohne zuvor den aktuellen
Prospekt, das Key Information Document (,KID®) oder das Key Investor Information
Document (KID") heranzuziehen. Diese sind in Englisch sowie in den Sprachen der Lander
verfugbar, in denen der Fonds zum Vertrieb zugelassen ist, und kénnen online auf den
Webseiten von Morgan Stanley Investment Funds oder kostenlos am Sitz, European Bank
and Business Centre, 6B route de Tréves, L-2633 Senningerberg, RC.S. Luxemburg B 29 192,
bezogen werden.

Die Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in den oben erwshnten Sprachen und unter der
angegebenen Website-Adresse im Abschnitt ,Allgemeine Unterlagen” verfiigbar.
Informationen zu Nachhaltigkeitsaspekten des Fonds kénnen dem Verkaufsprospekt
entnommen werden.

Beendet die Verwaltungsgesellschaft des entsprechenden Fonds ihre Vereinbarung zur
Vermarktung dieses Fonds in einem Land des EWR, in dem dieser fiir den Verkauf registriert
ist, so geschieht dies in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften.

WICHTIGE INFORMATIONEN

Das vorliegende Dokument wurde ausschlieBlich zu Informationszwecken erstellt und stellt
kein Angebot bzw. keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Wertpapiers
oder zur Verfolgung einer bestimmten Anlagestrategie dar. Anleger sollten sich bewusst sein,
dass eine diversifizierte Strategie nicht gegen einen Verlust in einem bestimmten Markt
schutzt.

Alle Anlagen sind mit Risiken verbunden, die auch einen moglichen Verlust des eingesetzten
Kapitals einschlieben kénnen. Die hierin enthaltenen Materialien wurden nicht auf der
Grundlage der individuellen Situation eines einzelnen Kunden erstellt und stellen keine
Anlageberatung dar. Sie diirfen nicht als Steuer-, Buchfilhrungs-, Rechts- oder
aufsichtsrechtliche Beratung interpretiert werden. Zu diesem Zweck sollten Investoren vor
Anlageentscheidungen eine unabhingige Rechts- und Finanzberatung in Anspruch nehmen,
die auch eine Beratung in Bezug auf steuerliche Auswirkungen umfasst.

Der Einsatz von Fremdkapital erhoht die Risiken, so dass eine relativ geringe
Wertentwicklung einer Anlage zu einer unverhaltnismaBig groen Bewegung, sowohlim
negativen als auch im positiven Sinne, im Wert dieser Anlage und damit auch im Wert des
Fonds ftihren kann.

Die Anlage in den Fonds betrifft den Erwerb von Anteilen bzw. Aktien an einem Fonds und
nicht an einem Basiswert wie ein Gebdude oder Anteile eines Unternehmens, da es sich
hierbei nur um die zugrunde liegenden Vermagenswerte handelt.

Morgan Stanley Investment Management ‘MSIM, die Verm&gensverwaltungssparte von
Morgan Stanley (NYSE: MS), hat keine Finanzintermediare beauftragt, dieses Material zu
nutzen und zu verteilen, es sei denn, eine solche Nutzung und Verteilung erfolgt im Einklang
mit geltenden Gesetzen und Vorschriften. MSIM Gbernimmt keine Verantwortung und haftet
nicht fiir den Gebrauch oder Missbrauch dieser Veréffentlichung durch den
Finanzintermediar.

Ohne die ausdriickliche schriftliche Zustimmung der Gesellschaft darf dieses Material
weder ganz noch teilweise auf direkte oder indirekte Weise vervielfiltigt, kopiert,
modifiziert, zur Erstellung eines abgeleiteten Werks eingesetzt, aufgefiihrt, ausgestellt,
veroffentlicht, gepostet, lizenziert, eingebettet, verteilt oder tibertragen werden oder sein
Inhalt an Dritte weitergegeben werden. Dieses Material darf nicht verlinkt werden, sofern
ein solcher Hyperlink nicht fur den persénlichen und nicht kommerziellen Gebrauch
bestimmt ist. Alle in dem vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen sind das

geistige Eigentum des Herausgebers und urheberrechtlich sowie gemal3 anderen
anwendbaren Gesetzen geschiitzt.

Dieses Material kann in andere Sprachen tibersetzt werden. Wenn eine solche Ubersetzung
angefertigt wird, bleibt die englische Version verbindlich; bei Unstimmigkeiten mit einer
anderen Sprache ist die englische Version maBgebend.

Bei der Erstellung dieses Materials wurden &ffentlich verfiigbare Informationen, intern
entwickelte Daten und andere externe Informationsquellen herangezogen, die als zuverléssig
erachtet werden. Fiir die Zuverlassigkeit dieser Informationen kann jedoch keine Gewahr
ibernommen werden. MSIM, die Gesellschaft, hat Informationen aus &ffentlichen und
externen Quellen nicht unabhangig tberpruft.

Die Abbildungen und Grafiken in diesem Dokument dienen ausschlieBlich der
Veranschaulichung und kénnen sich andern.

DEFINITIONEN

Der aktive Anteil ist ein MaB fiir den prozentualen Anteil von Aktienbestinden in einem
Portfolio eines Managers, die sich vom Referenzindex (basierend auf Art der Bestinde und
deren Gewichtung) unterscheiden. Der aktive Anteil kann zwischen O % und 100 %
rangieren. Ein Wert von 100 % kommt einer vollstandigen Abweichung von der Benchmark
gleich. Bei der Berechnung des aktiven Anteils werden Bestande mit demselben
wirtschaftlichen Engagement moglicherweise zusammengefasst. Alpha (Jensens) ist ein
MaB fiir die risikobereinigte Performance. Es steht fiir die durchschnittliche Uber- oder
Unterrendite eines Portfolios oder einer Anlage gegentiber der vom Capital Asset Pricing
Model (CAPM) prognostizierten Rendite aus dem Beta des Portfolios oder der Anlage und
der durchschnittlichen Marktrendite. Vor dem 30. Juni 2018 wurde das Alpha als
Uberschussrendite des Fonds gegentiber der Benchmark berechnet. Die Anzahl der
Positionen ist als typische Spanne und nicht als maximale Angabe zu verstehen. Das
Portfolio kann aufgrund der Marktbedingungen und ausstehender Transaktionen zeitweise
weitere Positionen enthalten. Die Aufwirts-/Abwirtspartizipation misst die annualisierte
Performance in steigenden/fallenden Markten im Verhéltnis zur Benchmark des Marktes.
Beta ist eine Kennzahl fiir die relative Volatilitdt eines Fonds oder Portfolios im Vergleich zu
den Auf- und Abwaértstrends des Marktes. Ein Beta-Wert groBer als 1,0 bezeichnet eine
Emission oder einen Fonds, die/der groBeren Kursschwankungen unterliegen wird als der
Markt, wahrend ein Beta-Wert kleiner als 1,0 auf eine entsprechend geringere Volatilitat
hindeutet. Der Beta-Wert des Marktes betragt stets 1. Bloomberg steht fiir Bloomberg
Global Identifier (,BBGID"). Hierbei handelt es sich um einen einmaligen zwélfstelligen
alphanumerischen Code, der zur Identifizierung von Wertpapieren auf Bloomberg-Terminals
dient. Das Bloomberg-Terminal, ein von Bloomberg L.P. bereitgestelltes System, erméglicht
es Analysten, auf Finanzmarktdaten in Echtzeit zuzugreifen und diese zu analysieren. Jeder
Bloomberg-Code beginnt mit den drei Buchstaben ,BBG", gefolgt von neun weiteren
Stellen, die fir jede Anteilsklasse des Teilfonds aufgefiihrt sind. Die Dividendenrendite ist
das Verhaltnis zwischen den jahrlichen Dividendenausschiittungen eines Unternehmens und
seinem Aktienkurs. Die gewichtete mittlere Marktkapitalisierung ist der Punkt, an dem die
Halfte des Marktwerts eines Portfolios oder Index in Aktien investiert ist, die eine gréfere
Marktkapitalisierung haben, wahrend die andere Hélfte in Aktien angelegt, die eine
niedrigere Marktkapitalisierung besitzen. Der Gewichteter Verschuldungsgradist eine
MessgréBe der Fremdverschuldung eines Unternehmens, wobei die gesamten
Verbindlichkeiten durch das Eigenkapital dividiert werden. Information Ratio ist das Alpha
des Portfolios bzw. die Uberschussrendite je Risikoeinheit — gemessen am Tracking Error —


https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

im Verhéltnis zum Vergleichsindex des Portfolios. Der ISIN ist die Internationale
Wertpapierkennnummer, ein 12-stelliger Code bestehend aus Zahlen und Buchstaben, der
Wertpapiere eindeutig identifiziert. Die Kapitalrendite ist eine MessgréRe dafir, wie effizient
ein Unternehmen das ihm zur Verfligung stehende Kapital fiir profitable Anlagen einsetzt,
wobei das Betriebsergebnis abziiglich Dividenden und Steuern durch das Gesamtkapital
dividiert wird. Liquide Mittel entsprechen dem Wert der Anlagen, die sofort in Barmittel
verwandelt werden kénnen. Dazu gehdren Commercial Papers, offene Devisengeschifte,
Geldmarktpapiere (T-Bills) und sonstige, kurzfristige Instrumente. Diese Instrumente gelten
als Barmitteldquivalente, weil sie liquide sind und kein signifikantes Risiko besteht, dass sich
ihr Wert andert. NIW ist der Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds (NIW), der den Wert
der von einem Fonds gehaltenen Vermagenswerte abziiglich dessen Verbindlichkeiten
widerspiegelt. Der Portfolioumschlag ist ein Maf daftr, wie haufig die Anlagen in einem
Fonds durch die Manager gekauft und verkauft werden. Der Portfolioumschlag errechnet
sich dadurch, indem entweder der Gesamtbetrag neu gekaufter Wertpapiere oder der
Betrag der verkauften Wertpapiere (je nachdem, welcher geringer ist) iber einen
bestimmten Zeitraum durch den gesamten Nettoinventarwert des Fonds geteilt wird. R-
squared misst, wie sehr die Renditen einer Anlage mit einem Index korrelieren. Ein
R-squared-Wert von 1,00 bedeutet, dass die Wertentwicklung des Portfolios zu 100% mit
dem Index korreliert, wahrend ein niedrigerer Wert auf eine geringere Korrelation der
Portfolioperformance mit dem Index hindeutet. Die Sharpe Ratio ist eine risikoadjustierte
Messgrofe, die sich aus der Kennzahl der Uberschussrendite zur Standardabweichung
errechnet. Die Sharpe Ratio bestimmt den Ertrag pro Risikoeinheit. Je hoher die Sharpe
Ratio, desto besser ist die historische risikoadjustierte Performance. Der Tracking Error
misst die Standardabweichung zwischen der Rendite einer Anlage und ihrer Benchmark. Das
Umsatzwachstum ist die Umsatzerhéhung wihrend eines bestimmten Zeitraums, der sich
oftmals, aber nicht immer, auf ein Jahr bezieht. Die Volatilitit (Standardabweichung) misst,
wie weit einzelne Performanceertrége innerhalb einer Performance-Serie vom
(arithmetischen) Mittelwert entfernt liegen. Das Wachstum des Gewinns je Aktie iiber 5
Jahre ist das auf die vergangenen fiinf hochgerechneten Steuerjahre gewichtete
Durchschnittsgewinnwachstum je Aktie aller Wertpapiere des Portfolios. Der Gewinn je
Aktie eines Unternehmens bezieht sich auf den Gesamtgewinn dividiert durch die im Umlauf
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befindlichen Aktien. Uberschussrendite bzw. die (positive oder negative) Differenz ist die
Portfoliorendite zur Rendite des Vergleichsindex.

INFORMATIONEN ZUM INDEX

Der Russell 1000° Index misst die Performance der 1000 groBten Unternehmen im Russell
3000 Index.

Der Index wird nicht verwaltet und berticksichtigt weder Aufwendungen noch Gebtihren
oder Ausgabeaufschlige. Es ist nicht moglich, direkt in einen Index zu investieren.

Samtliche in diesemn Material genannten Indizes (einschlieBlich eingetragener Marken) sind
das geistige Eigentum des jeweiligen Lizenzgebers. Indexbasierte Produkte werden in keiner
Weise von dem jeweiligen Lizenzgeber gesponsert, beworben, verkauft oder empfohlen, und
es wird diesbeziiglich keine Haftung tibernommen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und die
Verwaltung des Fonds wird nicht durch die Zusammensetzung der Benchmark eingeschrankt
oder mit dieser verglichen.

WEITERGABE

Dieses Material ist ausschlieBlich fiir Personen in Lindern bestimmt, in denen die
Verteilung bzw. Verfiigbarkeit des Materials den jeweils geltenden Gesetzen oder
Vorschriften nicht zuwiderliuft, und wird daher nur an diese Personen ausgegeben. Es liegt
in der Verantwortung der Personen, die im Besitz dieses Materials sind, und der Personen,
die Anteile gemiB dem Prospekt erwerben méchten, sich iiber alle geltenden Gesetze und
Vorschriften der jeweiligen Liander zu informieren und diese einzuhalten.

MSIM und seine verbundenen Unternehmen haben Vereinbarungen geschlossen, um ihre
gegenseitigen Produkte und Dienstleistungen zu vermarkten. Alle verbundenen
Unternehmen von MSIM unterliegen der angemessenen Aufsicht des Landes, in dem sie
tétig sind. Die verbundenen Unternehmen von MSIM sind: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC und Atlanta Capital Management LLC und Parametric
SAS.

Schweiz: Dieses Material ist in deutscher Sprache verfiigbar und wird von Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Niederlassung Ztirich), herausgegeben. Diese wurde von der
Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA") zugelassen und unterliegen deren Aufsicht.
Eingetragener Geschéftssitz: Beethovenstrasse 33, 8002 Ziirich, Schweiz.
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