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Anlageziel
Ein defensives Aktienengagement, von dem auf lange Sicht eine giinstige risikoadjustierte Performance im
Vergleich zum MSCI All Country World Index (die ,Benchmark") erwartet wird.

) Parametric

Anteilsklasse Z-ANTEILE
Anlageansatz Wihrung US-Dollar
Der Fonds strebt ein defensives Aktienengagement an, das langfristig eine giinstige risikobereinigte ISIN LU2536247286
Wertentwicklung gegentiber dem MSCI All Country World Index aufweisen soll. Ziel ist es, Renditen durch den Bloomberg MORPGDZ LX
systematischen Verkauf von Aktienindexoptionen zusétzlich zu Anlagen in einem Kernportfolio aus passiv Aufl 23, luni 2017
verwalteten globalen Aktien und risikofreien Barmitteln zu generieren. Mit dem systematischen Verkauf von SIECRENE - Juni
Aktienindexoptionen strebt der Fond ein Volatilitatsrisikopramie an — eine deutliche, anhaltende und Rucknahmepreis $ 1547
diversifizierende Risikoprémie — ohne dabei Leverage oder Marktprognosen einzusetzen. Fondsangaben
BRANCHENERFAHRUNG IN Auflegung 09. Juni 2017
Anlageteam SEIT JAHREN Basiswihrung US-Dollar
Thomas B. Lee, CFA, Co-President and Chief 2013 30 Primire Benchmark MSCI All Country World Net Index
Investment Officer, Parametric Kundenspezifische Blended Index
Alex Zweber, CFA, CAIA, Managing Director 2006 18 Benchmark
Die Zusammensetzung des Teams kann sich jederzeit ohne Vorankiindigung dndern Gesamtvermdgen 310205 Millionen
) Struktur Luxembourg SICAV
Anteile der Z-Klasse (in %, abziigl. Gebiihren) ggii. Index in USD Gebiihren (%) Z-ANTEILE
Wertentwicklung einer Anlage von 100 USD seit Auflegung (Barwert) Maximaler Ausgabeaufschlag 1,00
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlisslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. EatfetiieKosten =5
" Managementgebiihr 045
20 Der Ausgabeaufschlag ist ein Maximalwert. Er kann unter
20 Umstanden geringer ausfallen. Fragen Sie hierzu lhren
Finanzberater. Die laufenden Kosten spiegeln die Zahlungen und
- Aufwendungen wider, die wahrend des Geschéftsbetriebs des
Fonds anfallen und vom Vermégen des Fonds im Laufe der Zeit
100 N = W abgezogen werden. Enthalten sind die Gebiihren fir die
Anlageverwaltung (Verwaltungsgebiihr), Treuhand-/Depotbank-
5 gebiihren und Administrationskosten. Weitere Informatlionen
17 o9 Miz9] Feb 73 Okt% Cre]?fanuz;!;nspAeistghmtt ,Gebiihren und Aufwendungen” des
— Anteile der Z-Klasse MSCI ALl Country World Net Index — Blended Index Kennzahlen
(3 Jahre, annualisiert) Z-ANTEILE INDEX
Volatilitat 868 14,72
Anlageperformance (in %, abziigl. Gebiihren) in USD (Standardabweichung) (%)
Kumulativ (%) Annualisiert (%, p.a.) Sharpe-Ratio 0,21 0,21
1M 3M LFD.). 1). 3). 5).10). AUFLEGUNG Merkmale FONDS
Anteile der Z-Klasse 0,71 124 1019 17,29 565 688 - 61 Number of Holdings 73
MSCI AlL Country World Net Index 224 257 1600 32,79 551 11,08 10,08 Anzahl der reprisentierten Lander 49
Blended Index 093 195 1015 1853 490 704 - 643 Mittlere Marktkapitalisierung (in Mrd. USD) 363
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (LTM)** 2291
Renditen per Kalenderjahr (%) 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014  Kurs-Buchwert-Verhiltnis 275
Anteile der Z-Klasse 14,05 751 13,08 316 1376 -520 - - - -- VIX-Ebene 2316
MSCI All Country World Net Index 2220 -1836 1854 1625 2660 -941 Anzahl der S&P 500°-Optionskontrakte 24
Blended Index 1345 855 906 924 1393 -375 Anzahl der MSCI EAFE-Optionskontrakte 8
Anzahl der MSCI EM-Optionskontrakte 8

Die in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse.
Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine diversifizierte Strategie nicht gegen einen Verlust in einem bestimmten Markt
schiitzt.

Alle Performanceangaben werden auf Basis der Nettoinventarwerte (NIW) und abziiglich Gebiihren berechnet.
Provisionen und Kosten, die bei der Ausgabe und der Riicknahme von Anteilen anfallen, werden nicht beriicksichtigt. Alle
Performance- und Index-Daten stammen von Morgan Stanley Investment Management.

Der Wert der Anlagen und der mit ihnen erzielten Ertrage kénnen sowohl steigen als auch fallen. Es ist daher méglich,
dass Anleger das urspriinglich investierte Kapital nicht in voller Hohe zurtickerhalten.

Weiterfiihrende Informationen und Begriffsbestimmungen finden Sie am Ende dieses Dokuments.

T LTM = Vergangene Zwolf Monate.



Vermégensaufteilung (% des Gesamtnettovermogens)' FONDS
@ US-Staatsanleihen & 5133
Barmitteldquivalente
US-Stammaktien 31,75
@ Auslindische Stammaktien 17,31
Sonstige -0,39
Geographische Verteilung (% des Gesamtnettovermégens)’ FONDS
@ Vereinigte Staaten 82,84
‘ “ Europa 755
@ Asien/Pazifik 6,29
Japan 214
Naher Osten 0,38
@ Lateinamerika 0,30
@ Afrika 07
@ Nordamerika ohne USA 07
@ Grofbritannien 0,09
Osteuropa 0,06

TIn der Summe ergeben sich aufgrund von Rundungen nicht unbedingt 100%.

Die vollstindigen Risikohinweise sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen, der auf
www.morganstanleyinvestmentfunds.com verfiigbar ist. Die angegebenen Daten sind per
3110.2024 zu verstehen und kénnen sich téglich dndern.

Parametric Global Defensive Equity Fund | FACTSHEET

Risiko-Rendite-Profil der Z-Anteilsklasse

« Der Fonds kann durch Schwankungen der Wechselkurse zwischen der
Fondswéhrung und den Wahrungen der Anlagen des Fonds beeinflusst werden.

« Der Fonds ist darauf angewiesen, dass andere Parteien bestimmte
Dienstleistungen, Anlagen oder Transaktionen ausfuhren. Wenn diese Parteien
zahlungsunfahig werden, kann der Fonds gegebenenfalls einen finanziellen Verlust
erleiden.

o Am Markt kénnte es nicht gentigend Kéufer oder Verkéufer geben. Dies kénnte die
Fahigkeit des Fonds beeintrichtigen, Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen.

o Anlagen in Schwellenléndern sind mit hoheren Risiken verbunden, da die
politischen, rechtlichen und operativen Systeme dieser Lander weniger entwickelt
sein konnen als in Industrielandern.

« Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die
kiinftige Wertentwicklung. Die Rendite kann infolge von Wihrungsschwankungen
steigen oder sinken. Der Wert von Kapitalanlagen sowie die damit erzielten Ertrége
konnen sich positiv oder negativ entwickeln, und Anleger kénnen das investierte
Kapital unter Umstanden vollstandig oder zu einem grofen Teil verlieren.

o Der Wert der Kapitalanlagen sowie die damit erzielten Ertrage werden schwanken,
und es kann nicht garantiert werden, dass der Fonds seine Anlageziele erreicht.
Die Anlagen kénnen auf unterschiedliche Wihrungen lauten. Anderungen der
Wechselkurse zwischen den Wahrungen kénnen den Wert der Anlagen daher
steigern oder schmaélern. Ferner kdnnen Wechselkursschwankungen zwischen der
Referenzwihrung des Anlegers und der Basiswahrung der Anlagen den Wert der
Kapitalanlagen beeintrachtigen.

Weitere Varianten der Z-Anteilsklasse

WAHRUNG  AUFLEGUNG ISIN BLOOMBERG
ZH4 (EUR) EUR 09.06.2017 LU2660285045 MORDFZH LX
ZH4 (GBP) GBP 16.10.2017 LU2660285128 PARGBZH LX
ZH4X (EUR) EUR 27.072017 LU2660285474 MORZHXE LX

Zeichnungsantrage fir Anteile am Fonds sollten erst gestellt werden, wenn die Anleger die
aktuelle Version des Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen (,KID"
oder KIID*) konsultiert haben. Diese sind auf Englisch und in der offiziellen Sprache lhres
Landes unter morganstanleyinvestmentfunds.com oder kostenlos beim Geschéftssitz von
Morgan Stanley Investment Funds, European Bank and Business Centre, 6B route de Tréves,
L.-2633 Senningerberg, RC.S. Luxemburg B 29 192, erhéltlich.

Informationen in Bezug auf Nachhaltigkeitsaspekte des Fonds und die Zusammenfassung der
Anlegerrechte finden Sie auf der oben erwahnten Webseite.

Beendet die Verwaltungsgesellschaft des entsprechenden Fonds ihre Vereinbarung zur
Vermarktung dieses Fonds in einem Land des EWR, in dem er fir den Verkauf registriert ist,
erfolgt dies im Einklang mit den mafgeblichen OGAW-Bestimmungen.

DEFINITIONEN

Bloomberg steht fiir Bloomberg Global Identifier (,BBGID"). Hierbei handelt es sich um einen
einmaligen zwélfstelligen alphanumerischen Code, der zur Identifizierung von Wertpapieren
auf Bloomberg-Terminals dient. Das Bloomberg-Terminal, ein von Bloomberg LP.
bereitgestelltes System, ermoglicht es Analysten, auf Finanzmarktdaten in Echtzeit
zuzugreifen und diese zu analysieren. Jeder Bloomberg-Code beginnt mit den drei Buchstaben
,BBG", gefolgt von neun weiteren Stellen, die fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds aufgefiihrt
sind. Die gewichtete mittlere Marktkapitalisierung ist der Punkt, an dem die Hilfte des
Marktwerts eines Portfolios oder Index in Aktien investiert ist, die eine grofere
Marktkapitalisierung haben, wahrend die andere Hélfte in Aktien angelegt, die eine niedrigere
Marktkapitalisierung besitzen. Der ISIN ist die Internationale Wertpapierkennnummer, ein 12-
stelliger Code bestehend aus Zahlen und Buchstaben, der Wertpapiere eindeutig identifiziert.
Das Kurs-Buchwert-Verhiltnis (KBV) vergleicht den Aktienkurs (je Aktie) eines
Unternehmens mit dem Buchwert (je Aktie) eines Unternehmens, d.h. dem Gesamtvermagen
abziiglich der Gesamtverbindlichkeiten. Diese Kennzahl wird verwendet, um abzuschatzen, ob
eine Aktie unter- oder tiberbewertet ist. Kurs-Gewinn-Verhiltnis (LTM) entspricht dem Kurs
einer Aktie dividiert durch den in den letzten zwolf Monaten verzeichneten Gewinn je Aktie.
Mit dem KGV haben die Investoren eine Vorstellung, wie viel sie fir die Ertragskraft eines
Unternehmens bezahlen. Liquide Mittel entsprechen dem Wert der Anlagen, die sofort in
Barmittel verwandelt werden kénnen. Dazu gehtren Commercial Papers, offene
Devisengeschifte, Geldmarktpapiere (T-Bills) und sonstige, kurzfristige Instrumente. Diese
Instrumente gelten als Barmitteldquivalente, weil sie liquide sind und kein signifikantes Risiko
besteht, dass sich ihr Wert dndert. NIW ist der Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds
(NIW), der den Wert der von einem Fonds gehaltenen Vermégenswerte abziiglich dessen
Verbindlichkeiten widerspiegelt. Die Sharpe Ratio ist eine risikoadjustierte MessgréBe, die sich
aus der Kennzahl der Uberschussrendite zur Standardabweichung errechnet. Die Sharpe
Ratio bestimmt den Ertrag pro Risikoeinheit. Je hther die Sharpe Ratio, desto besser ist die
historische risikoadjustierte Performance. Die Volatilitst (Standardabweichung) misst, wie
weit einzelne Performanceertrige innerhalb einer Performance-Serie vom (arithmetischen)
Mittelwert entfernt liegen.

INFORMATIONEN ZUM INDEX

Die dargestellte Performance des Blended Index entspricht 50 % des ICE BofA US 0-3
Month Treasury Bill Index und 50 % des MSCI All Country World Index (Netto).

Der MSCI All Country World Index (ACWI) ist ein um den Streubesitz bereinigter
Marktkapitalisierungsindex, der die Aktienmarktperformance der Industrie- und
Schwellenlznder misst. Der Begriff ,Streubesitz" bezieht sich auf den Anteil der umlaufenden
Aktien, von dem angenommen wird, dass er Anlegern zum Kauf an den Aktienmarkten zur
Verfiigung steht. Die Performance des Index ist in US-Dollar angegeben, wobei von einer
Wiederanlage der Nettodividenden ausgegangen wird. Der Index wird nicht verwaltet und
berticksichtigt weder Aufwendungen noch Gebtihren oder Ausgabeaufschlige. Es ist nicht
moglich, direkt in einen Index zu investieren. In diesem Dokument genannte Indizes
(einschlieBlich eingetragener Marken) sind geistiges Eigentum des jeweiligen Lizenzgebers.
Der ICE® BofA® 0-3 Month Treasury Bill Index bildet die Wertentwicklung von US- auf US-
Dollar lautende Treasury-Bills, die in den USA Binnenmarkt mit einer Restlaufzeit bis zur
Endflligkeit von weniger als 3 Monaten.

Der Volatilitstsindex VIX ist das Ticker-Symbol fiir den Chicago Board Options Exchange
Market Volatility Index, eine beliebte MessgréBe fir die Volatilitit der Aktienoptionen auf
den S&P 500. Er spiegelt die Markterwartungen in Bezug auf die Volatilitit an den
Aktienmérkten iber einen 30-tagigen Zeitraum wider. Der VIX arbeitet mit Prozentpunkten
und stellt etwa die erwarteten Schwankungen des S&P 500 Index tiber die nichsten 30 Tage
dar, die dann annualisiert werden.

WEITERGABE

Dieses Material ist ausschlieBlich fiir Personen in Lindern bestimmt, in denen die
Verteilung bzw. Verfiigbarkeit des Materials den jeweils geltenden Gesetzen oder
Vorschriften nicht zuwiderliuft, und wird daher nur an diese Personen ausgegeben. Es liegt
in der Verantwortung der Personen, die im Besitz dieses Materials sind, und der Personen,
die Anteile gemiB dem Prospekt erwerben méchten, sich iiber alle geltenden Gesetze und
Vorschriften der jeweiligen Linder zu informieren und diese einzuhalten.

MSIM, die Vermogensverwaltungssparte von Morgan Stanley (NYSE: MS), und seine
verbundenen Unternehmen haben Vereinbarungen geschlossen, um ihre gegenseitigen
Produkte und Dienstleistungen zu vermarkten. Jede MSIM-Tochtergesellschaft unterliegt
den entsprechenden Vorschriften des Landes, in dem sie titig ist. Die
Tochtergesellschaften von MSIM sind: Eaton Vance Management (International) Limited,
Eaton Vance Advisers International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance
Management, Parametric Portfolio Associates LLC, und Atlanta Capital Management LLC.
Nicht fiir den Vertrieb oder den Einsatz in Deutschland geeignet.

Schweiz: werden Materialien von MSIM von Morgan Stanley & Co. International plc, London
(Niederlassung Zirich) herausgegeben. Diese wurde von der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht (FINMA") zugelassen und unterliegen deren Aufsicht. Eingetragener
Geschaftssitz: Beethovenstrasse 33, 8002 Zirich, Schweiz.

WICHTIGE INFORMATIONEN

EMEA: Dieses Marketingdokument wurde von MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(,FMIL") herausgegeben. FMIL unterliegt der Aufsicht der Central Bank of Ireland. MSIM
Fund Management (Ireland) Limited ist eine in Irland unter der Unternehmensnummer
616661 eingetragene Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz in 24-26 City Quay,
Dublin 2, DO2 NY19, Irland.

Dieses Material enthalt Informationen tiber die Teilfonds von Morgan Stanley Investment
Funds, einer in Luxemburg ansassigen SICAV (Société dinvestissement & Capital Variable).
Morgan Stanley Investment Funds (die ,Gesellschaft") ist im GroBherzogtum Luxemburg als
Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) gem3f Teil | des Gesetzes
vom 17. Dezember 2070 in seiner aktuellen Fassung registriert. Die Gesellschaft ist ein
Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW").

Zeichnungsantrage fir Anteile eines Fonds sollten erst dann gestellt werden, wenn die
Anleger die aktuelle Version des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen
(,KID" oder ,KID") sowie des Jahres- und Halbjahresberichts (die ,Angebotsdokumente") bzw.
sonstige in ihrem Land verfiigbare relevante Dokumente gelesen haben, die am
eingetragenen Geschaftssitz kostenlos erhaltlich sind: European Bank and Business Centre,
6B route de Tréves, L-2633 Senningerberg, RC.S. Luxemburg B 29 192. Italienische Anleger
sollten dartiber hinaus das ,Erweiterte Zeichnungsformular” und alle Anleger aus Hongkong
den Abschnitt ,Zusétzliche Informationen fiir Anleger aus Hongkong" im Verkaufsprospekt
beachten. Deutschsprachige Exemplare des Verkaufsprospekts, der wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID), der Statuten der Gesellschaft und der Jahres- und
Halbjahresberichte sowie zusitzliche Informationen sind kostenlos bei der Schweizer
Vertretung erhiltlich. Die Schweizer Vertretung ist Carnegie Fund Services S.A, T1, rue du
Général-Dufour, 1204 Genf, Schweiz. Die Schweizer Zahlstelle ist Banque Cantonale de
Geneéve, T7, quai de lle, 1204 Genf, Schweiz. Das vorliegende Dokument wurde ausschlieBlich
zu Informationszwecken erstellt und stellt kein Angebot bzw. keine Empfehlung zum Kauf
oder Verkauf eines bestimmten Wertpapiers oder zur Verfolgung einer bestimmten
Anlagestrategie dar. Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine diversifizierte Strategie nicht
gegen einen Verlust in einem bestimmten Markt schiitzt.

Samtliche in diesem Material genannten Indizes (einschlieBlich eingetragener Marken) sind
das geistige Eigentum des jeweiligen Lizenzgebers. Indexbasierte Produkte werden in keiner


https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Weise von dem jeweiligen Lizenzgeber gesponsert, beworben, verkauft oder empfohlen, und
es wird diesbeztiglich keine Haftung tbernommen. Der Fonds wird aktiv verwaltet und die
Verwaltung des Fonds wird nicht durch die Zusammensetzung der Benchmark eingeschrankt
oder mit dieser verglichen.

Alle Anlagen sind mit Risiken verbunden, die auch einen méglichen Verlust des eingesetzten
Kapitals einschliefen kénnen. Die hierin enthaltenen Materialien wurden nicht auf der
Grundlage der individuellen Situation eines einzelnen Kunden erstellt und stellen keine
Anlageberatung dar. Sie diirfen nicht als Steuer-, Buchfiihrungs-, Rechts- oder
aufsichtsrechtliche Beratung interpretiert werden. Zu diesem Zweck sollten Investoren vor
Anlageentscheidungen eine unabhingige Rechts- und Finanzberatung in Anspruch nehmen,
die auch eine Beratung in Bezug auf steuerliche Auswirkungen umfasst.

Der Einsatz von Fremdkapital erhéht die Risiken, so dass eine relativ geringe
Wertentwicklung einer Anlage zu einer unverhaltnismafig groen Bewegung, sowohlim
negativen als auch im positiven Sinne, im Wert dieser Anlage und damit auch im Wert des
Fonds fthren kann.

Die Anlage in den Fonds betrifft den Erwerb von Anteilen bzw. Aktien an einem Fonds und
nicht an einem Basiswert wie ein Gebiude oder Anteile eines Unternehmens, da es sich
hierbei nur um die zugrunde liegenden Vermagenswerte handelt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen stellen keine Research-Empfehlung
und kein ,Anlageresearch” dar und sind in Ubereinstimmung mit geltenden europiischen
oder Schweizer Bestimmungen als ,Marketingmitteilung” klassifiziert. Das bedeutet, dass
die in dieser Marketingmitteilung enthaltenen Informationen (a) nicht im Einklang mit den
gesetzlichen Erfordernissen zur Férderung der Unabhingigkeit des Anlageresearchs
erstellt wurden und (b) keinem Handelsverbot im Vorfeld der Verbreitung des
Anlageresearchs unterliegen.
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MSIM hat keine Finanzintermediére beauftragt, dieses Material zu nutzen und zu verteilen, es
sei denn, eine solche Nutzung und Verteilung erfolgt im Einklang mit geltenden Gesetzen
und Vorschriften. MSIM tibernimmt keine Verantwortung und haftet nicht fiir den Gebrauch
oder Missbrauch dieser Veréffentlichung durch den Finanzintermediar. Wenn Sie als
Vertriebsstelle der Morgan Stanley Investment Funds fungieren, sind einige bzw. alle Fonds
oder Anteile an einzelnen Fonds ggf. zum Vertrieb verfiigbar. Bitte entnehmen Sie die
entsprechenden Einzelheiten Ihrer Untervertriebsvereinbarung, bevor Sie lhre Kunden tiber
den Fonds informieren.

Ohne die ausdriickliche schriftliche Zustimmung der Gesellschaft darf dieses Material weder
ganz noch teilweise auf direkte oder indirekte Weise vervielfaltigt, kopiert, modifiziert, zur
Erstellung eines abgeleiteten Werks eingesetzt, aufgefiihrt, ausgestellt, versffentlicht,
gepostet, lizenziert, eingebettet, verteilt oder tbertragen werden oder sein Inhalt an Dritte
weitergegeben werden. Dieses Material darf nicht verlinkt werden, sofern ein solcher
Hyperlink nicht fiir den persénlichen und nicht kommerziellen Gebrauch bestimmt ist. Alle in
dem vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen sind das geistige Eigentum des
Herausgebers und urheberrechtlich sowie gemaB anderen anwendbaren Gesetzen geschiitzt.
Dieses Material kann in andere Sprachen tibersetzt werden. Im Falle solcher Ubersetzungen,
bleibt die englische Fassung malgeblich. Wenn es Abweichungen zwischen der englischen
Version und einer Version dieses Materials in einer anderen Sprache gibt, soll die englische
Version vorrangig gelten.

© 2024 Morgan Stanley. Alle Rechte vorbehalten.
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