Risk Yonetimi

Morgan Stanley Menkul Degerler A.S. (“MSMD”), Borsa Istanbul A.S. Borglanma Araclari Piyasasi lyesidir. Bu
piyasada, risk ve teminat yénetimi icin Borsa istanbul tarafindan saglanan “islem éncesi risk yénetimi uygulamasi
(“PTRM”)” kullaniimaktadir. PTRM, Borg¢lanma Araglari Piyasasi’nda girilen emirler ve gergeklestirilen islemlerden
dolay! kargilagilabilecek olasi riskleri kontrol etmeye ve s6z konusu riskleri izlemeye yonelik olarak islem ve takas
platformlari ile entegre olarak gelistiriimis bir risk yénetimi uygulamasidir. Uygulama ile sisteme gdnderilen emirlerin
ve gerceklesen islemlerin riskleri kontrol edilir.

Risk kontrolleri emirler sisteme kabul edilmeden 6nce (emir 6ncesi) ve kabul edildikten sonra (emir sonrasi) olmak
Uzere farkli asamalarda yapilabilir.

Kullanici ve Hesabin Yetkisine iliskin Kontroller

Kullanici ve enstriiman kontrolii: Kullanici sadece yetkisi oldugu Griinlerde emir génderebilir.

Hesap kontroli:Hesap (Portfdy, Misteri) giriimeden veya var olmayan bir hesaptan emir génderilemez.
Hesap ve enstriman kontrolii: Her hesap yetkili oldugu sézlesmelerde emir girebilir.

Kullanici ve hesap kontrolii: Kullanici kendisine atanmig hesaplar ile emir génderebilir.

Risk Grubu Kontrolleri

Emir gonderen / igslem yapan kullanicilarin neden olabileceg@i risklerin kontroli risk grubu kontrolleri ile
gercgeklestiriebilir.

Bu kontroller agsagida yer almaktadir:
Emir Oncesi Risk Kontrolleri:

1) Maksimum emir biyukligi: Maksimum emir blyUkligi bir emrin maksimum adedidir. Bu limit bir risk grubu
altinda enstriiman tipi veya enstriman sinifi seviyesinde belirlenebilir.

2) lslem yapilabilir enstriiman kisiti - Bir risk grubu icerisindeki kullanicilarin iglem yapabilecegdi enstrimanlara
sinirlama getirilmesi mimkundur. Islem yapilabilen enstrimanlarin kisittanmasi halinde kullanicilar yalnizca risk
limiti tanimlanmig enstriiman tipi ve sinifina ait enstrimanlarda islem yapabilir.

Emir Sonrasi ve islem Ani Risk Kontrolleri:

1) Pozisyon risk limitleri : Enstriiman tipi veya enstriman sinifi olarak belirlenebilir. Genel olarak, risk limiti adet,
miktar ve hacim olarak belirlenebilir.

2) Emir/sn limiti: MSMD risk grubu igin emir/sn limiti koyabilir. Risk grubu icin Borsa ve MSMD tarafindan
tanimlanms emir/sn. limitlerinin en disigu gegerli olacaktir. Saniyenin her 10’da 1’inde emir/sn. limiti kontroli
yapilmaktadir.

Emir Sonrasi Risk Kontrolleri (Pozisyon Risk Limitleri)

Emir sisteme kabul edildikten sonra risk grubuna dahil edilmis kullanicilarin giin basindan itibaren gerceklestirdikleri
islemleri ve emir defterinde bulunan emirleri dikkate alinarak dokuz farkl risk hesaplamasi yapilabilir.
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Pozisyon risk limiti kontrollerinde kullanilacak olan limitler bir risk grubu altinda enstriman tip ve enstriman sinifi
seviyesinde belirlenebilir. Belirlenmis risk limitlerine ulasiimasi ya da asilmasi halinde (tiketimin limite esit ya da
limitten blylk olmasi durumunda), limit asiminin gerceklestigi enstriiman tipi ya da sinifi limit ihlali durumuna gecer.

Bir risk grubu limit ihlalindeyken, risk grubu igindeki kullanicilar:
e Ihlal edilmis enstriiman tipi ve/veya sinifina ait enstriimanlarda yeni emir giremez.
e Ihlal edilmis enstriiman tipi ve sinifina ait enstriimanlarda mevcut emirlerinde degisiklik yapamaz.
e Aclk emirleri, kotasyonlari iptal edebilir.

e Ihlal edilmemis enstriiman tipi ve sinifina ait enstriimanlarda emir girisine devam edebilir.

Emir/Saniye Limiti Kontrolleri

Emir/saniye limiti, emir iletim hizina risk grubu bazinda uygulanabilecek olan bir kisittamadir. Sisteme gonderilen yeni
emirlerin kontroliine dayanir ve asagida belirtilien emirler kontrolde dikkate alinmaz:

e  Emiriptalleri
e Reddedilen emirler
e  Emir guncellemeleri

e  Gerceklesmezse iptal et (GIE), Kalani iptal et (KIE) gibi emir defterinde kalmayan emirler (giris aninda
isleme donen emirler hesaba katilir)

Belirlenen emir/saniye limiti, bir saniyede izin verilen emir iletim hizini belirtir. Emir/saniye limiti kontrolleri ise
saniyenin 1/10’u araliklarla yapilir. 100 milisaniye igerisinde girilen emir sayisinin, belirlenen emir/saniye limitinin onda
birinden daha ylksek olmasi durumunda limit agimi gergeklesir. Emir/saniye limitinin asilmasi halinde, kullanicinin
bagl oldugu risk grubu engellenir. Engellenmis bir risk grubu icindeki kullanicilar:

e Yeni emir giremez.
e Bekleyen emirleri degistiremez.
e Bekleyen emirleri iptal edebilir.

e Sisteme baglanabilir ve sorgulama yapabilir.

Teminat Yonetimi

MSMD Operasyon Birimi, glncel teminat bilgilerini PTRM uygulamasi Uzerinden takip eder. Teminat yeterliligi
kontrolu, “Kullanilan Teminat”, “Kullanilabilir Teminat” ve “Kalan Teminat” de@erlerinin karsilastiriimasiyla yapilir.
Kullanilan teminat degeri, kullanilabilir teminat degerini asan ya da kullanilabilir teminat degeri negatif olan hesaplar

riskli duruma geger.

Musteri, teminati MSMD’ye gonderdiginde, MSMD Operasyon, teminatin Takasbank nezdindeki musteri teminat
hesabina aktariimasini saglar. Teminat fazlaligi olusmasi durumunda MSMD Operasyon, fazla teminatin Mlsterinin
hesabina aktariimasini saglar.



